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Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2010. gada 27.maijam, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iespgju apléses.' Paredzams, ka reala IKP gada
vidgjais pieaugums biis 0.7-1.3% 2010. gada un 0.2-2.2% 2011. gada, giistot labumu no tautsaimniecibas
atveseloSanas perspektivas visa pasauleé. Paredzams, ka iesp&u apléSu perioda saglabasies merena
inflacija, ko mazinas ekonomiskais atslabums euro zona. Paredzams, ka kopgjas SPCI inflacijas vidgjais
raditajs biis 1.4—-1.6% 2010. gada un 1.0-2.2% 2011. gada.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz
tirgus gaidam atbilstosi stavoklim 2010. gada 20. maija.' Piepémums par istermina procentu likm&m ir tiri
tehnisks. Istermina procentu likmes nosaka péc 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot, pamatojoties
uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém. Saskapa ar So metodi Tstermina procentu likmju
kopgjais vidgjais raditajs 2010. gada bus 0.8% un 2011. gada — 1.1%. Tirgus gaidas attieciba uz euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelnas likmém liecina, ka 2010. gada vidgjais
Itmenis (3.9%) pieaugs lidz 4.2% 2011. gada. Pamataplésé nemta véra nesena finanséSanas nosacijumu
uzlaboSanas un ietverts pienémums, ka banku aizdevumu procentu likmju starpibas ar mingtajam
procentu likm&m iesp€ju apléSu perioda nedaudz samazinasies. Lidzigi tiek pienemts, ka kredit€Sanas
nosactjumi iesp&ju aplesu perioda pakapeniski tiks atviegloti. Runajot par precu cenam, pamatojoties uz
tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgii divu nedg€lu perioda, kas beidzas ped&ja datu aktualiz€sanas
termina, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2010. gada biis 79.5 ASV dolari par barelu un
2011. gada— 83.7 ASV dolari par barelu. Tiek pienemts, ka neenergijas preu cenas ASV dolaros
2010. gada palielinasies par 17.9%, bet 2011. gada kapums biis merenaks — 1.2%.

Pien@mumi par divpusgjiem valiitas kursiem iesp&ju apléSu perioda nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domin€ja 10 darbadienu laika lidz ped&jam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimée, ka
euro kurss attieciba pret ASV dolaru 2010. gada varetu but 1.30 un 2011. gada — 1.26, bet euro efektivais
kurss 2010. gada varétu samazinaties videji par 6.4% un 2011. gada — vél par 1.8%.

Pienémumi par fiskalo politiku balstiti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija pieejami
2010. gada 27. maija. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai
kurus valdibas jau siki izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdosanas procesa.

1 Naftas un partikas cenu pieneémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2011. gada beigam. Tiek piepemts, ka
pargjo precu cenas lidz 2010. gada beigam atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc tam attistisies atbilstosi pasaules
ekonomiskajai aktivitatei.

1 Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. Sis
iespgju apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vertgjumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates
riskiem. Sikdka informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada jnijs), kas pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém
saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma ataino$anai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko
iznakumu un vairaku ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atSkiribu vidgjo
absoliito vertibu. Izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu izpémuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New
procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges (ECB, 2009. gada decembris), kas arT pieejams ECB
interneta lapa.
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STARPTAUTISKA VIDE

Pasaules tautsaimniecibas attistibas perspektivas turpingja uzlaboties straujak, neka prognozéts ECB
specialistu marta makroekonomiskas iesp&ju aplésés. Paredzams, ka 2010. gada 2. pusgada biis vérojama
1slaiciga pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa palninasanas, atspogulojot dazu to faktoru
pavajinasanos, kuri sakotn&ji veicindja atveseloSanos, piem&ram, politikas stimulgjoSo pasakumu un
krajumu cikla pavajinasanos. Pec tam paredzams, ka globalo aktivitati veicinas finanséSanas nosacijumu
normalizéSanas, ka arT neliela konfidences un darba tirgus uzlabosanas. Gaidams, ka pasaules
tautsaimniecibas izaugsme joprojam biis [énaka par agrakajam 2010. un 2011. gada tendenc€m, jo 1pasi
lena atveseloSanas péc finansu krizes ir attistitajas valstls. Gaidams, ka pasaules realais IKP arpus euro
zonas eso$ajas valstts 2010. gada pieaugs par 4.7% un 2011. gada — par 4.1%. Paredzams, ka 2010. gada
pieaugums euro zonas eksporta tirgos biis aptuveni 8.6% un 2011. gada — 6.0%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Realais IKP 2010. gada 1. ceturksni palielindjas mereni. Pieejamie dati liecina, ka krajumi ievérojami
veicingja izaugsmi, turprett vairaki citi faktori (piemeram, automobilu iegadei paredzeto valdibas
stimulgjoso pasakumu beigSanas un nelabveligi laika apstakli) mazinaja iekS§zemes pieprasijuma kapumu.
Paredzams, ka 2. ceturksni reala IKP pieaugums biis ieverojami lielaks, gistot labumu arT no biivniecibas
aktivitates atsakSanas. Tomér gaidams, ka 2010. gada atlikuSajos méneSos izaugsme joprojam biis mérena,
jo vajinasies faktori, kas atveseloSanas sakumposma islaicigi veicingja izaugsmi, pieméram, fiskalie stimuli
un krajumu cikls. Paredzams, ka turpmak ekonomiska izaugsme klis spécigaka ar pakapeniski augosu
iekS§zemes pieprasijuma atbalstu. Gaidams, ka monetaras politikas virzibas un bitisko centienu atjaunot
finanSu sistémas funkciong$anu novélota ietekme visa iesp&ju apléSu perioda stimul€s aktivitati. Tomér
paredzams, ka izaugsme 2010. un 2011. gada joprojam bus vajaka neka pirms recesijas, jo dazados sektoros
vel arvien javeic bilanCu uzlaboSana, turpreti privato patéripu mazina augstais bezdarbs, piesardzibas
uzkrajumi un merenais ienakumu pieaugums. Turklat perspekfiva pemtas vera arl notiekosas fiskalas
korekcijas ar merki atjaunot un nostiprinat konfidenci attieciba uz stabilitati vidgja termina. Gada izteiksmé
péc samazinajuma par 4.1% 2009. gada gaidams, ka realais IKP 2010. gada palielinasies par 0.7-1.3% un
2011. gada — par 0.2-2.2%.

Gaidams, ka no IKP iek$zemes komponentiem privatie nemajoklu ieguldijumi 2010. gada joprojam bis
diezgan vaji, jo tos ierobezos augstas neizmantoto jaudu rezerves, vajas un neskaidrds pieprasijuma
perspektivas, zema pelnitsp&ja un ierobezotais finans€jums, tacu péc tam tie 1&énam uzlabosies. Pec
zinamam Tstermina ar laika apstakliem saistitam svarstibam 2010. gada sakuma paredzams, ka
ieguldijumi majoklos joprojam bilis méreni, jo tos samazinas notiekosas korekcijas dazu valstu majoklu
tirgos. Atbilstosi fiskalo pasakumu programmam, kas publiskotas vairakas euro zonas valstls un pec tam
partrauktas, tiek pienemts, ka valsts ieguldijums 2010. gada realaja izteiksmé stabilizEsies, pirms
ievérojami samazinasies nakamaja gada.

Gaidams, ka privata pat€rina pieaugums 2010. gada méreni palielinasies, pirms pakapeniski turpinas
pieaugt nakamaja gada. Gaidams, ka realos ienakumus kopuma mazinas paredzetais vajais nodarbinatibas
pieaugums. Vienlaikus paredzams, ka uzkrajumu raditajs joprojam bis ieverojami virs pirmskrizes Iimena,
jo vél arvien tiek saglabati dazi piesardzibas uzkrajumi, ievérojot lielo ekonomisko nenoteiktibu un
pieticigas izaugsmes perspektivas. Tomér gaidams, ka uzkrajumu raditdjs mazliet samazinasies, jo
ekonomiska situacija pakapeniski uzlabojas.

ECB
Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai
2010. gada jinijs



1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

ada vidgjas parmainas; %)"?
g Jas p nas;

2009 2010 2011
SPCI 0.3 14-1.6 1.0-2.2
Realais IKP —4.1 07-13 02-22
Privatais paterins -1.2 -02-04 -02-1.6
Valdibas patérins 2.6 03-1.3 -03-1.1
Kopgja pamatkapitala veidosana -10.8 -34--12 -2.1-27
Eksports (preces un pakalpojumi) -13.2 5.5-9.1 1.1-7.9
Imports (preces un pakalpojumi) -12.0 3.8-7.0 04-6.8

1) Redla IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju
apléses ietverta euro zonas iek$€ja tirdznieciba.

2) Dati attiecas uz visam 16 euro zonas valstim.

Euro zonas eksports pagajusa gada beigas saka atlabt un atkal strauji palielinajas 2010. gada sakuma.
Iesp&ju aplésu perioda argja pieprasijuma un lielakas konkurtsp&jas ietekmé turpinas eksporta
atvese]oSanas. Tadgjadi paredzams, ka neto tirdznieciba pozitivi ietekmés IKP pieaugumu gan 2010., gan
2011. gada.

Atspogulojot novélotas korekcijas saistiba ar kraso razoSanas apjoma sarukumu, kas noveérots lidz
2009. gada vidum, un gaidamo ekonomiskas aktivitates 1€no atveseloSanos, ka ari algu neelastibas
samazinasanos, gaidams, ka pirms stabiliz€Sanas bezdarba Itmenis [idz 2011. gada sakumam palielinasies.

Gaidams, ka, galvenokart atspogulojot krizes ietekmi, potenciala izaugsme biis mérena, lai gan iesp&ju
aplésu perioda nedaudz uzlabosies. To nosaka strukturdla bezdarba pieaugums, zemaks darbaspeka
lidzdalibas Iimenis un straujais ieguldfjumu apjoma samazinajums, kas ietekm& pamatkapitalu. Sis
ietekmes apjoms tomér ir loti nenoteikts, un potencialas izaugsmes un attiecigi razoSanas apjoma
starpibas iesp€ju apléses saistitas ar vél lielaku nenoteiktibu neka parasti. Neraugoties uz to, gaidams, ka
paredzama razoSanas apjoma starpiba iesp&ju aplésu perioda nedaudz samazinasies, tacu joprojam biis
negativa.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Paredzams, ka p&c bitiska picauguma 2010. gada marta kopgjas SPCI inflacijas Iimenis 2010. gada
2. pusé nedaudz turpinas paliclinaties, galvenokart saistiba ar bazes efektiem, ko izraisijis agrakais
partikas cenu kritums. Péc tam gaidams, ka inflacija mazliet vajinasies atbilsto$i pienémumam par
energijas cenu augSanas limena samazinajumu. Turpreti paredzams, ka SPCI pieauguma temps, iznemot
partiku un energiju, iesp&ju aplesu perioda pakapeniski palielinasies, pamatojoties uz aktivitates un darba
tirgus uzlaboSanos. Gaidams, ka kopg&ja gada inflacija bus 1.4—1.6% 2010. gada un 1.0-2.2% 2011. gada.

Paredzams, ka ar€jo cenu spiediens 2010. gada palielinasies, plasi atspogulojot piep€mumus par precu
cenu tendencém un euro kursa kritumu, tacu 2011. gada mazinasies. Runajot par iekSzemes cenu
spiedienu, paredzams, ka 2010.gada atlidzibas pieaugums par vienu nostradato stundu spécigi
samazinasies. Tapéc gaidams tikai pakapenisks un mérens palielinagjums. Paredz&ta spéciga darba
raziguma uzlaboSanas un §is kopuma mérenais algu profils liecina par vienibas darbaspéka izmaksu
picauguma tempa bitisku paléninagjumu 2010. gada, kam sekos ierobezots uzlabojums. Savukart
paredzams, ka pelnas marzas ievérojami uzlabosies 2010. gada un péc tam turpinas palielinaties stabila
tempa, ko veicinas aktivitates uzlabosanas un mérenas darba samaksas kapuma prognozes.
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SALIDZINAJUMS AR 2010. GADA MARTA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2010. gada marta "MeneSa Biletena" publicéto reala IKP pieauguma diapazonu
2010. gada iesp&ju aplésu diapazons korigéts un palielinats, atspogulojot dinamiskaku pieprasijumu
istermina, neka iepriek§ gaidits. Vienlaikus 2011. gada diapazons noteikts zemaks, atspogulojot
galvenokart iek§zemes pieprasijuma perspektivu lejupverstas korekcijas.

Attieciba uz SPCI inflaciju iespgju aplésu diapazons 2010. gadam ir tuvu marta publicgtajam
maksimumam, turpreti 2011. gada diapazons atrodas mazliet augstak neka ieprieksgjas iespju aplesés.
AugSupversta korekcija galvenokart saistita ar ietekmi, ko izraisa spécigaki pienémumi par precu cenam
euro.

2. tabula. Salidzinajums ar 2010. gada marta iespéju aplésém

ada vidgjas parmainas; %)
(g jas p

2010 2011
Realais IKP — 2010. gada marts 0.4-1.2 0.5-2.5
Realais IKP — 2010. gada junijs 0.7-1.3 0.2-2.2
SPCI - 2010. gada marts 0.8-1.6 0.9-2.1
SPCI - 2010. gada jiinijs 1.4-1.6 1.0-2.2

2 fefkos ...
CITU INSTITOCIJU PROGNOZES

Pieejamas arT vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu §is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to piendmumi par
fiskalajiem, finanSu un argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu preCu cenam, ieguti,
izmantojot atskirigas (dalgji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas
metodes datu korig€Sanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Paslaik pieejamas citu institiciju prognozes rada, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2010. gada
palielinasies par 0.9-1.2% un 2011. gada — par 1.5-1.8%. Visas §Is prognozes ieklaujas Eurosisteémas
specialistu iesp&ju aplesu diapazonos.

Attieciba uz inflaciju pieejamas citu institiiciju prognozes paredz, ka vidéja SPCI gada inflacija
2010. gada bas 1.1-1.5% un 2011. gada — 1.0-1.7%. Sis inflacijas prognozes ari ieklaujas Eurosistémas
specialistu iesp&ju aplesu diapazonos.
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Tabula. Euro zonas IKP pieauguma un SPCl inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publisko3anas IKP pieaugums SPCI inflacija
datums 2010 2011 2010 2011

SVF 2010. gada aprilis 1.0 15 1.1 13
ST O Pl 2010. gada aprilis 1.1 1.5 14 1.5
Forecasters
Eiropas Komisija 2010. gada maijs 0.9 1.5 1.5 1.7
(CREEEE HEE S 2010. gada maijs 1.1 1.5 13 1.4
prognozes
OECD 2010. gada maijs 12 1.8 14 1.0
O D 2 i 2010. gada junijs |  0.7-1.3 02-22 14-1.6 1.02.2
iesp&ju apléses

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2010. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2010. gada
aprilis; OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2010. gada maijs; Consensus Economics prognozes un ECB profesiondlo
prognozetaju aptauja.

Piezimes. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju apléses, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada picauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.
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